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Analisis Razonado Estados Financieros al 31 de Diciembre 2018
RESUMEN O ASPECTOS GENERALES

Inscripcion en el Registro de Entidades Informantes de la Comisién para el Mercado Financiero (ex-
Superintendencia de Valores y Seguros).

Latin Gaming Calama S.A. (en adelante la Sociedad), en lo que respecta a preparacién y presentaciéon de
estados financieros, se encuentra bajo la supervision y control de la Comision Para el Mercado Financiero (ex-
Superintendencia de Valores y Seguros), obteniendo el registro No 1.030 del Registro de Valores, con fecha 5
de mayo de 2009.

Con la entrada en vigencia de la Ley No 20.382, de octubre de 2009, se procedié a cancelar la aludida
inscripcion No 1.030 del Registro de Valores, pasando a formar parte del Registro de Entidades Informantes
el 9 de mayo de 2010, con el nimero de inscripcion No 205.

Constitucion y objeto de la Sociedad.

La Sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 10 de junio de 2005, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don lvan Torrealba Acevedo, modificada por escritura publica de 25 de julio de 2005, suscrita
ante Notario Publico de Calama, sefior Patricio Hernan Cathalifaud Moroso.

Su extracto de constitucidn y la autorizacién de su existencia legal fueron publicados en el Diario Oficial No
38.187 y No 38.190 con fecha 16 y 20 de junio de 2005, respectivamente. Fue inscrita en el Registro del
Conservador de Bienes Raices de Calama con fecha 24 de junio de 2005 a fojas 125, numero 97, del afio 2005.
Conjuntamente a lo anterior se procedid a abrir el Registro de Accionistas en la forma que establece el
Reglamento de Sociedades Andnimas.

El objeto social de la Sociedad es la operacién de un Casino de Juegos para la comuna de Calama y sus servicios
anexos.

Latin Gaming Calama S.A. es una Sociedad anénima cerrada, regulada por la Ley No 19.995 sobre Casinos de
Juego, sus reglamentos y modificaciones y fiscalizada en su operaciéon por la Superintendencia de Casinos de
Juego.

Adjudicacion, actividades y negocios.

Latin Gaming Calama S.A. es una Sociedad Operadora de Casinos de Juego, adjudicataria del permiso de
operacion para la explotacion del Casino de Juegos y Servicios Anexos de la comuna de Calama, de acuerdo a
la Resolucidn No 252 de la Superintendencia de Casinos de Juego, del 14 de septiembre del afio 2006.

La Sociedad inicidé operaciones como Casino de Juegos y Restaurante el dia 14 de mayo de 2009, dentro de los
plazos estipulados por la Superintendencia de Casinos de Juego. Mismo dia en que recibio el certificado que
le autorizd para dar inicio a la operacion de casino de juego y servicios anexos, con una vigencia de 15 afios,
hasta el 14 de mayo de 2024. Dicho certificado establece que la Sociedad ha dado cabal cumplimiento a las
obligaciones que la Ley No 19.995 y sus reglamentos establecen y a las condiciones establecidas en su permiso
de operacion y sus modificaciones, de acuerdo con Resolucidn Exenta No 176, comunicada con fecha 21 de
julio de 2006, por la Superintendencia de Casinos de Juego.



Al 31 de diciembre de 2018, los elementos del rubro Propiedades, planta y equipos de la Sociedad son
integramente de su propiedad, de acuerdo con los respectivos contratos de compraventa. Segun indica el
permiso de operacidn, la Sociedad adquirié 467 maquinas de azar y 21 mesas de juego. Adicionalmente el
bingo se compone de 68 posiciones para clientes y un sistema integral para el desarrollo del juego.

2. ANALISIS FINANCIERO DE LA SOCIEDAD
2.1 INDICADORES

Los siguientes indicadores, han sido calculados usando los Estados Financieros, expresados de acuerdo al
formato IFRS.

LIQUIDEZ
Indicadores Unidades Dic-18 Dic-17
Liqguidez Corriente Veces 0,95 0,93
Razdn Acida Veces 0,86 0,82
Capital de Trabajo M$ (164.975) (143.759)

La razdn de liquidez corriente aumentd con respecto a igual periodo del afio anterior. Esta variacidn se debe
principalmente al aumento de efectivo y equivalentes al efectivo, ya que, en comparacién al mismo periodo,
es mayor en un 212,87%. En diciembre 2018, la Sociedad mantiene un fondo mutuo de M$1.300.392, el cual
es superior en un 1.200,14% al mantenido a la misma fecha del afio 2017. El rubro deudor comerciales y otras
cuentas por cobrar, refleja una disminucidn con respecto al mismo periodo, principalmente porque fueron
rebajados los anticipos por compras de sistema para maquinas de azar. En los pasivos corrientes existe un
aumento de 51,07%, con respecto al mismo periodo. Esto se debe principalmente al aumento de Cuentas por
pagar a entidades relacionadas, corrientes, en un 247,15%, principalmente por provisién de dividendos por
pagar. Dentro del rubro otras provisiones corrientes hubo un aumento en los pozos progresivos de maquinas
y mesas, con respecto al mismo periodo.

La razon acida tuvo un leve aumento del 0,04% con respecto a diciembre 2017, debido a el aumento de
Inventarios y a el aumento de Efectivo y equivalentes al efectivo, principalmente por el fondo mutuo
mantenido por la Sociedad, superior en un 1.200,14% con respecto al mismo periodo 2017.

El Capital de Trabajo, presenta a diciembre 2018 un resultado negativo de M$164.975. El Capital de Trabajo
disminuyo un 15% con respecto al mismo periodo 2017. Esta variacion se debe al aumento de pasivos
corrientes mantenidos al 2018 con respecto al mismo periodo 2017. Los principales aumentos fueron Cuentas
por pagar a entidades relacionadas, corrientes en un 247,15% y las Otras provisiones, corrientes en un 29%
con respecto a el mismo periodo 2017.



ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades Dic-18 Dic-17
Razén de Endeudamiento % 30,53% 19,88%
Deuda Corto Plazo % 97,64% 99,24%
Deuda Largo Plazo % 2,36% 0,76%

La razén de endeudamiento muestra un indicador de 30,53% para el afio 2018, que en comparacién con el
afo 2017 presenta un aumento de 10,65 puntos. Este aumento se debe principalmente a las Cuentas por
pagar a entidades relacionadas, corrientes por un 247,15%, por provision de dividendos por pagar, por Otras
provisiones, corrientes de 40,26% y Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes de
un 11,94%.

Se puede indicar que el endeudamiento a largo plazo aumenté respecto del periodo diciembre de 2018,
principalmente por el aumento de los rubros de impuestos diferidos no corrientes en un 373,51%.

Latin Gaming Calama S.A. no mantiene deudas a corto o largo plazo de caracter bancario u otro

financiamiento.

Respecto a la variacién del pasivo total de la empresa, corresponde en mayor parte a Cuentas por pagar a
entidades relacionadas, corrientes, otras provisiones corrientes y Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, corrientes.

RENTABILIDAD

Indicadores Unidades Dic-18 Dic-17
Rentabilidad del Patrimonio % 15,39% 15,77%
Rentabilidad del Activo % 10,22% 11,37%
Utilidad por Accion Pesos 6.783 6.928
Rendimiento Activos Operacionales % 59,49% 39,09%

La rentabilidad del patrimonio al 31 de diciembre de 2018, registrd una disminucidn con respecto al mismo
periodo de diciembre 2017 en un 0,38 puntos. Esto se debe a un menor ingreso después de impuesto para el
mismo periodo. En puntos porcentuales esta disminucion representa un 2,10% de menor ingreso después de
impuesto respecto al afio 2017. El motivo de esta disminucidn, es por el aumento en los costos de las ventas
enun 2,33%.

La rentabilidad del activo al 31 de diciembre de 2018 es de 10,22% y 11,37% para igual periodo del afio 2017.
Esta presenta una variacidn menor de un 1,15 puntos que se debe, principalmente, a la disminucién de
ingresos después de impuestos del afio 2018 y también en un aumento de activos de 8,88% con respecto al
mismo periodo 2017.



El rendimiento en los activos operacionales presenta un aumento con respecto al afio 2017 en 20,4%. Este
aumento se debe principalmente a una disminucién de los deudores comerciales del 69,83%.

OPERACIONALES

i. Retornos de los Juegos de Azar

Unidades Dic-18 Dic-17
a) Ruleta % 80,78% 79,53%
b) Cartas % 79,07% 79,20%
c) Dados % 83,77% 78,77%
d) Maquinas de Azar % 84,64% 88,15%
e) Bingo % - -
f) Big Six % 63,87% 59,54%
g) Corona y Ancla % 54,32% 43,58%

ii. Participacion por categoria en los ingresos brutos

a) Win ruletas/Win Total % 5,10% 6,46%
b) Win Cartas/Win Total % 7,79% 7,20%
c) Win Dados/ Win Total % 0,32% 0,49%
d) Win Big Six/Win Total % 0,09% 0,19%
e) Win Corona y Ancla/Win Total % 0,02% 0,04%
f) Win Maquinas de azar/Win Total % 86,40% 85,56%
g) Win Bingo/Win Total % - -

h) Win Big Six/Win Total % 0,09% 0,19%
i) Win Corona y Ancla/Win total 0,02% 0,04%

iii. Total Drop/Win Ruleta

a) Drop Ruletas/Win Ruleta % 520% 489%
b) Drop Cartas/ Win Cartas % 478% 481%
c) Drop Dados/Win Dados % 616% 471%
d) Drop Big Six/Win Big Six % 277% 247%
e) Drop Corona y Ancla/Win Corona y Ancla % 219% 177%

iv. Retorno Real MDA

Win Total/Total Jugado o Total in % 5,77% 5,56%

v. Jugado sobre Drop MDA

Total Jugado o Total in/Drop % 266% 213%



10.2 RESULTADOS

La ganancia atribuible a los propietarios del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 es de M$1.356.545, menor a
la utilidad expresada en igual periodo del afio 2017, la que ascendié a MS$1.385.640 equivalente a una
disminucion del 2,10%.

RESULTADOS Dic-18 Dic-17 VARIACION VARIACION
m$ m$ M$ %

INGRESOS NETOS

INGRESOS RULETA 504.575 620.591 (116.016) -18,69%
INGRESOS MINI PUNTO Y BANCA 114.044 171.417 (57.373) -33,47%
INGRESOS 21 REAL - BLACK JACK 368.650 237.020 131.630 55,54%
INGRESOS CARIBBEAN POKER 59.047 56.731 2.316 4,08%
INGRESOS DRAW POKER 92.216 75.981 16.235 21,37%
INGRESOS TEXAS HOLDEM POKER 136.122 150.925 (14.803) -9,81%
INGRESOS CRAPS 31.526 47.328 (15.802) -33,39%
INGRESOS TORNEOS 9.619 4.668 4.951 106,04%
INGRESOS BIG SIX 9.238 18.609 (9.371) -50,36%
CORONAY ANCLA 20.682 4.221 16.461 389,98%
INGRESOS MAQUINAS TRAGAMONEDAS 8.555.893 8.224.420 331.473 4,03%
INGRESOS BINGO - - - -
INGRESOS POR OPERACIONES DE RESTOBAR 1.178.151 1.109.884 68.267 6,15%
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 11.079.763 10.721.795 357.968 3,34%
COSTOS

COSTOS DE LAS VENTAS (7.423.724) (7.254.678) (169.046) 2,33%
GASTOS DE ADMINISTRACION (1.896.252) (1.916.658) 20.406 -1,06%
RESULTADO OPERACIONALES 1.759.787 1.550.459 209.328 13,50%
OTROS INGRESOS/EGRESOS (19.391) 267.014 (286.405) -107,26%
GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS (383.851) (431.833) 47.982 -11,11%
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 1.356.545 1.385.640 (29.095) -2,10%
GASTO FINANCIERO - - - -
R.A.LLD.A.LE. 2.803.518 2.659.009 144.509 5,43%
UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE IMPUESTOS 1.356.545 1.385.640 (29.095) -2,10%



Las principales diferencias en resultados del ejercicio son las siguientes:
Los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2018 registraron un aumento del 3,34% respecto al mismo
periodo del afio 2018. Los principales aumentos se pueden observar en los juegos de Black Jack, Draw Poker,

Corona y Ancla, con 55,54%, 21,37% y 389,98%, respectivamente.

El costo de venta registré un aumento de 2,33% y los gastos de administracion una disminucién de 1,06%,
comparativo al mismo ejercicio del afio 2017.

El gasto por impuesto a las ganancias para diciembre 2018 es menor en un 11,11%, con respecto al mismo
periodo del afio 2017.

10. 3 ANALISIS DE LAS VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVOS

- FLUJO ORIGINADO EN LA ACTIVIDAD DE OPERACION

El flujo operacional positivo del afio 2018, muestra un aumento, debido a que se realizaron menores pagos a
proveedores, en M$270.469, y menores pagos a y por cuenta de los empleados por M$427.398 y menores
pagos de dividendos por M$1.121.246, con respecto al mismo periodo del afio 2017.

- FLUJO ORIGINADO EN LA ACTIVIDAD DE INVERSION

El flujo de inversidn negativo en 2018, muestra una disminucion debido a que no hubo desembolsos por
Préstamos a entidades relacionadas, con respecto al mismo periodo del afio 2017.

- FLUJO ORIGINADO EN LA ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Para este periodo no se verifican actividades de financiacion.



